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ABD UFE verisi sonrasi piyasa durgunlasti

ABD hisselerindeki
gerceklesen UFE verisiyle durdu. S&P 500 yatay goriiniim

giclu yukselis, beklenti uzeri
ile kapandi. Fed’in 2025’te en az 50 baz puan indirim
yapacagl ongoriilse de eylil indirim olasiigi %85’e
geriledi. 2 yillk tahvil faizi %3,72’ye cikti ve dolar
gliclendi. Asya’da gucli Japonya verisiyle para birimi
degerlendi. Altin ise toparlandi. Petrol fiyatlar1 Putin-

Trump gorusmesi oncesi hafif geriledi.
Goldman Sachs Fed’den 3 indirim bekliyor

Goldman Sachs, Fed’in 2025’te uc kez 25 bp, 2026’da iki
kez faiz indirim yapmasim bekliyor.
%4,25-4,50’den  %3-3,25’e
Beklenti, Temmuz TUFE’sinin %0,2 ile beklentiye paralel

Boylece oranin
gerileyecegini  belirtiyor.
artmasi ve benzin fiyatlarindaki %2,2 dususe dayaniyor.
Vadeli islemler Eylul’de 25 bp indirime %93, 50 bp

indirime %7 olasilik veriyor.

Enflasyon Raporunda ara hedef uygulamasi

TCMB, 2025 yil sonu enflasyon tahminini %24 ara hedef
olurken korurken 2026 tahminini %12’den %16’ya , 2027
tahminini ise %9’a ¢ikardi. Tahmin bantlan sirasiyla %25-
29, %13-19 olarak belirlendi. Ara hedefler taahhiit islemi
gorecek ve  olaganisti  gelismeler  olmadikca
degismeyecek. TCMB Baskani, siki para politikasinin
stirecegini, kredi biiyiime limitlerinin korunacagim, TL
mevduata talebin yiiksek seyrettigini ve rezerv biriktirme

politikasinin devam edecegini vurguladi.

JPMorgan’dan enflasyon raporuna olumlu yorum

JP Morgan ekonomisti TCMB’nin ara hedef aciklamasim
olumlu bir iletisim degisikligi olarak degerlendirerek
bunun sirpriz oldugunu belirtti. Bu adimin, enflasyon
gorunumiu ile ara hedeflere yonelik politikalarin
aynsmasini saglayacagini ve kredibiliteyi artiracagim
ifade etti. Yil sonu ara hedefin %24 kalmasinin siki para
politikasinin siirecegini vurgularken Eylil’de 300 bp,
Ekim ve Aralik’ta 200’er bp indirim beklediklerini ifade

etti.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugun Turkiye’de butce gerceklesmeleri, kireselde ise

ABD sanayi uretimi ve perakende satislan takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlar 14.Agu Degisim
USD/TL 40,83 0,15%
Euro/TL 47,61 -0,31%
Sepet/TL 44,22 -0,10%
Euro/USD 1,16 -0,49%
Dolar Endeksi 98,25 0,42%
Pay Piyasalar 14.Agu Degisim
Diinya Borsalar 952 -0,12%
S&P 500 6.469 0,03%
Euro Stoxx 5.435 0,86%
DAX 24.378 0,79%
Shanghai 3.666 -0,46%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.272 -0,39%
BIST - 100 10.825 -1,15%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.829 -1,85%
Albaraka Tiirk 8,20 -3,19%
Tahvil Piyasalari 14.Agu Degisim
TR 2 Yilhk 40,15 -0,42%
TR 10 Yilhik 31,37 -0,29%
TR 10 Yilhk Eurobond 6,86 -0,16%
ABD 2 Yillik 3,73 1,58%
ABD 10 Yilhk 4,28 1,24%
Almanya 2 Yillik 1,95 0,62%
Almanya 10 Yilhk 2,71 1,19%
Emtia Fiyatlar 14.Agu Degisim
Brent (USD/Varil) 66,84 1,84%
Altin (USD/Ons) 3335,39 -0,61%
Gram Altin 4379,26 -0,46%
Risk Gostergeleri 14.Agu Degisim
TR CDS 5 Yilhk 269,53 0,14%
VIX 14,83 2,35%
alBaraka
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Borsa Endeksleri

(MSCI, 30.12.2022 = 100)

Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
15/08/202515:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,005 1%
15/08/202515:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agu 0 5,50
15/08/202515:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,005 0,50%
15/08/202515:30 ABD ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Tem 0 0%
15/08/202515:30 ABD ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Tem 0 1%
15/08/202516:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Tem 0 0%
15/08/2025 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Tem 0,776 77,60
15/08/202517:00 ABD is Stoklari (Aylik Degisimler) Jun 0,002 0,00%
15/08/202517:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Agu 62,3 61,70
15/08/202523:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlari (Milyar Dolar) Haz - 259,40
15/08/202505:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Tem 0,06 0,068
15/08/2025 02:50 Japonya GSYH Yilliklandiriimig Bilyime Orani 2025-2C 0,30% -0,20%
15/08/202507:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haz - 0,04
15/08/2025 10:00  Tiirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Agu -- 23,39%
15/08/202511:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL) Tem -- -330,20
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hi¢bir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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